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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
INFORME DE GERENCIA POR EL TERCER TRIMESTRE DEL ANO 2003

(Lima, Peru, 14 de noviembre del 2003).- Ferreyros distribuidor lider de bienes
de capital en el Peru, anuncia sus resultados financieros consolidados del
tercer trimestre del 2003. Las cifras se presentan en soles constantes;
considerando el indice de precios al por mayor publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica.

Las ventas al 30-09-03 ascendieron a S/. 580.7 millones, en comparaciéon con
S/. 567.9 millones del mismo periodo del afio anterior, un incremento de 2.3 %.

El resultado neto al 30-09-03 arrojé una utilidad neta de S/. 16.3 millones en
comparaciéon con la obtenida en el mismo periodo del afio anterior que
ascendié a S/. 6.8 millones, un incremento de 138.9 %.

A continuacién se presentan las explicaciones de las variaciones mas
importantes entre los estados financieros de la Compaiiia correspondientes al
tercer trimestre del 2003 y 2002. Para este prop6sito, algunas cifras del estado
de ganancias y pérdidas han sido reclasificadas en los anexos 1 y 3 para
mostrar principalmente las ventas por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la Conasev y
Bolsa de Valores de Lima se muestra en el rubro Otros Ingresos Operacionales
solamente la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.

El 1° de abril del 2003, la compaiia vendié su participacién de 98.98 % en el
capital social de Matreq Ferreyros S.A. (una empresa constituida en Ila
Republica de Bolivia). Para facilitar las explicaciones de las variaciones en las
cuentas del balance general y en las del estado de ganancias y pérdidas, los
estados financieros de Matreq Ferreyros S.A. han sido excluidos de los estados
financieros consolidados al 30-09-03 y 30-09-02, mostrados en los anexos 1y
2.

INFORMACION FINANCIERA
ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES
VENTAS NETAS.- Las ventas netas del tercer trimestre del 2003 ascendieron

a S/. 178.6 millones, en comparacién con S/. 173.8 millones del tercer
trimestre del 2002, un incremento de 2.8 %.

- s
477

HUG TARA T
9 SONMMERTARNP MOLINAR] vz?dﬁ ABTETE Patiis

y Control de Gestién Geregte Diviglén Cosntralorin




En conjunto, las ventas de productos principales (maquinas Caterpillar, motores
Caterpillar, equipos agricolas y automotriz) y de alquiler de equipos fueron
inferiores a las del tercer trimestre del 2002 en 20.1 %. Esta disminucién se
explica, principalmente, por menores ventas de equipos Caterpillar a la’'gran
mineria (en el tercer trimestre del 2003 dichas ventas ascendieron a S/. 3.1
miflones, en comparaciéon de S/. 13.0 millones del mismo periodo del afio
anterior). Sin embargo, la disminucién de las ventas de maquinas Caterpillar a
la gran mineria fue compensada con un aumento de 14.1 % de las ventas de
repuestos y servicios, las cuales fueron efectuadas, en su mayor parte, a dicho
sector econémico. :

UTILIDAD BRUTA.- La utilidad bruta del tercer trimestre del 2003 ascendi6 a
S/. 47.7 millones (26.7% de las ventas netas), en comparacién con la obtenida
en el mismo periodo del afio anterior que fue de S/. 49.2 millones (28.3% de
las ventas netas), una disminucién de 3.0%, debido, principalmente, a que el
margen bruto porcentual obtenido en la venta de repuestos Caterpillar en el
tercer trimestre del 2003 fue menor que el obtenido en el mismo periodo del
afno anterior, como consecuencia de un aumento importante de las ventas a la
gran mineria, las cuales, por ser operaciones de gran volumen, tienen
margenes bastante menores que las efectuadas a clientes de otros sectores
econdomicos. En el tercer trimestre del 2002, las ventas de repuestos Caterpillar
a clientes de otros sectores econémicos tuvo una mayor incidencia en la venta
total de la Compafiia.

OTROS INGRESOS DE OPERACION.- En el tercer trimestre del 2002 se
registr6 en este rubro ingresos provenientes de una asociacion en
participacién constituida por la Comparfia y un proveedor del exterior. Los
ingresos recibidos por la Compariia de la asociacién en participacion se
determinan en funcién del numero de unidades embarcadas y facturadas por el
proveedor del exterior a un cliente domiciliado en el pais. En el tercer trimestre
del 2003 no se registraron ingresos por este concepto.

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION.- Los gastos de venta y
administracion en el tercer trimestre del 2003 ascendieron a S/. 32.5 millones
en comparacion con S/. 31.2 millones del mismo periodo del afio anterior, un
incremento de 4 %, debido a lo siguiente:

a) A un aumento de sueldos y jornales otorgado a los trabajadores de la
Compahia a partir del mes de julio, para restituir parte de la pérdida del
poder adquisitivo de la moneda peruana, ocasionada por la inflacion
monetaria de los uitimos cinco afios.

b) A un aumento de los gastos de apoyo “in situ” a las empresas de la gran
mineria, con la finalidad de promover mayores ventas de repuestos y
servicios.

INGRESOS FINANCIEROS.- En este rubro se registra, principaimente
intereses de ventas a plazo e intereses moratorios de cuentas por cobrar a
clientes. Los ingresos financieros del tercer trimestre del 2003 ascendieron a
S/. 4.6 millones en comparacion con S/. 5.9 millones del mismo periodo del
afo anterior, una reduccion de 21.3%, debido, principalmente, a una
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disminucién de intereses de ventas a plazo, como consecuencia de una
reduccién de las ventas de productos principales financiadas por la Compaiiia.
Al respecto, cabe sefialar que, a partir del presente ejercicio, la Compafiia ha
endurecido los requisitos para el otorgamiento de crédito a los clientes, a fin de
mantener un bajo indice de morosidad en su cartera de cuentas por cobrar. La
disminucién de los ingresos financieros en el presente ejercicio se compensara
en afios futuros con un menor gasto por provisién para cuentas de cobranza
dudosa.

GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/ 8.4
millones en el tercer trimestre del 2003 en comparacioén con S/. 11.6 millones
del mismo periodo del afio anterior, una disminucién de 27.9 %, debido a: i)
una disminucion de los pasivos por S/. 104.8 millones (el pasivo promedio en el
tercer trimestre del 2003 fue de S/. 479.3 millones, en comparacion con S/
584.1 millones del mismo periodo del afio anterior), ii) una disminucion de las
tasas de interés tanto en el mercado financiero nacional como internacional.

OTROS INGRESOS (EGRESOS).- En el tercer trimestre del 2003, en este
rubro se registré un egreso neto de S/. 0.7 millones en comparacién con un
ingreso neto de S/. 0.6 millones del mismo periodo del afio anterior, una
diferencia de S/. 1.3 millones. En el tercer trimestre del 2003, se registraron en
este rubro, principaimente, los siguientes conceptos: i) un egreso por S/. 1.0
millones relacionado con una venta de valores, y ii) un ingreso neto de S/. 0.3
por otros conceptos. Por oftra parte, en el tercer trimestre del 2002 se
registraron en este rubro, basicamente, las siguientes transacciones: i) un
ingreso de S/. 0.2 millones por venta de activos fijos; y ii) un ingreso de S/.0.4
millones por otros conceptos.

GANANCIA (PERDIDA) POR EXPOSICION A LA INFLACION (REIl).- De
acuerdo con el procedimiento establecido en el Pert para ajustar los estados
financieros por inflacién, cuando la devaluacion es mayor que la inflacion, se
produce una pérdida por exposicion a fa inflacién, por cuanto la pérdida en
cambio relacionada con las deudas en délares no puede ser compensada
completamente por el ajuste por inflacion de los respectivos activos no
monetarios. Sin embargo, esta pérdida no es real ya que los precios de venta
de estos bienes en el caso de la Compania son fijados en délares. Por otra
parte, cuando la inflacion es mayor que la devaluacion se produce una utilidad
por exposicion a la inflacién debido a que el ajuste por actualizaciéon de los
activos no monetarios es mayor que el de los respectivos pasivos en dolares.

En el tercer trimestre del 2003, el RE| dio una utilidad de S/. 0.5 miliones en
comparacion con el REI del mismo periodo del afio anterior que arrojé una
pérdida de S/. 9.1 millones. La utilidad por REI del tercer trimestre del afic 2003
se explica por un aumento del valor de los activos no monetarios, como
consecuencia de una inflacion de 0.5%. En dicho periodo no se registrd ni
utilidad ni pérdida en cambio, debido a que no hubo fluctuacion significativa en
el tipo de cambio. La pérdida por REIl del tercer timestre del afio 2002 se
explica, principalmente, por una devaluacion de 3.8%, que generd una pérdida
en cambio que no pudo ser compensada con la utilidad obtenida en la
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actualizacion de los activos ho monetarios, debido a que la inflacion fue de
solamente 1.7%.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA.- Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del tercer trimestre del 2003 y 2002 han sido
calculadas de acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

GASTOS EXTRAORDINARIOS (neto de participaciones e impuesto a la
renta).- El importe de S/. 1.5 millones registrado en el tercer trimestre del 2003
incluye una provisién para desvalorizacién de existencias con mas de un afno
de antiglledad, asi como de mercaderia recuperada como consecuencia de
resoluciones de contratos de compra venta. En este ultimo caso fa provision
para desvalorizaciéon esta constituida por la diferencia entre el costo del equipo
registrado en el momento de la venta y su valor de mercado determinado en el
momento de la resolucion del contrato de compra venta.

UTILIDAD NETA - La utilidad neta del tercer trimestre del 2003 ascendi6 a S/.
5.0 millones en comparaciéon con S/. 0.3 millones del mismo periodo del afio
anterior, un incremento de 1488.0%, debido a una disminucién de gastos
financieros, utilidad por REl y menores gastos extraordinarios, lo cual permitié
compensar la menor utilidad bruta, los menores ingresos financieros y los
mayores gastos de ventas y administracion asi como incrementar la utilidad
neta en S/. 4.7 millones.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 30-09-03 el total de pasivos ascendid a S/. 489.9 millones en comparacién
con S/. 469.9 millones al 30-06-03, un incremento de S/.20.0 millones. Por otra
parte, el total de activos al 30-09-03 ascendié a S/. 750.6 millones en
comparaciéon con S/. 726.0 al 30-06-03, un aumento neto de S/. 24.6 millones.
Las principales variaciones de las cuentas del activo que explican este
incremento son las siguientes:

a) Aumento del saldo de caja en S/. 11.6 millones debido a cobranzas de
los ultimos dias del mes de septiembre. Estos fondos han sido utilizados
los primeros dias del mes de octubre para pagar obligaciones con
proveedores e instituciones financieras.

b) Disminucion de Cuentas por Cobrar Comerciales, a corto y largo plazo,
por S/. 19.6 miliones, debido a: i) disminucién de S/.16.9 por cuentas
por cobrar enfregadas en sobrecolateral a un patrimonio fideicometido
constituido por la Compahia, para titulizacién de cuentas por cobrar (ver
mayor explicaciéon en el siguiente punto); y ii) disminucién de S/.2.7
millones por aumento de la provisidén para cobranza dudosa.

¢) Aumento de Cuentas por Cobrar no Comerciales por S/. 45.8 millones,
que se explica por: i) un incremento de S/. 43.0 millones por
sobrecolateral entregado a patrimonios fideicometidos constituidos por
la Compania para titulizaciones de cuentas por cobrar; y ii) oftros
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aumentos netos por S/.2.8 millones. Respecto a lo indicado en el punto
i), es importante mencionar que el patrimonio fideicometido constituido
para la titulizaciébn de cuentas por cobrar originadas en ventas de
repuestos y servicios, emitié un bono de US$15 millones, que vence el
préximo mes de diciembre, y otro de US$4 millones, que vence en el
2005. La Compainia transfiere mensualmente nuevas cuentas por cobrar
a este patrimonio y retiene |los fondos de la cobranza de las cuentas por
cobrar transferidas en el pasado, constituyéndose asi un “revolving” de
activos titulizados. Segun contrato y dado que se acerca la fecha de
vencimiento del bono por US$15 millones, la Compaifiia ha dejado de
retener el 100% de los fondos cobrados y viene entregando al
patrimonio recursos para constituir un fondo de pago. Al cierre del mes
de septiembre, el importe de estas entregas ascendia a US$7.5
millones, lo cual puede considerarse como una amortizacién de dicho
bono. No obstante, la Compafia ha seguido transfiriendo nuevas
cuentas por cobrar que podrian ser utlizadas en el futuro para
respaldar nuevas emisiones de bonos, incluso las cuentas por cobrar
titulizadas han sido incrementadas en US$5 millones en el tercer
trimestre del 2003. La diferencia entre las cuentas por cobrar en poder
del patrimonio (US$32.3 millones al 30-09-03 y US$28.3 millones al 30-
06-03) y el saldo del bono (US$11.5 millones al 30-09-03 y US$19
millones al 30-06-03) constituye un sobrecolateral y se registra como
Cuentas por Cobrar no Comerciales.

d) Reduccién del Inventarios por S/. 12.9 millones, debido a las ventas del
periodo y a una disminucién de compras de productos principales en la
Compafia Matriz (actualmente, se compra, basicamente, unidades con
venta asegurada).

e) Incremento neto del Activo Fijo por S/ 2.9 millones, como
consecuencia de las siguientes operaciones. i) aumento de S/. 9.7
millones por adquisicién de equipos de alquiler para renovacion de la
flota antigua , ii) disminucién de S/. 4.3 millenes por transferencias de
equipos de Ia flota de alquiler al rubro inventario; iii) una disminucién de
S/. 5.9 millones por aumento de la depreciaciéon acumulada; y iiii) otros
aumentos por S/.3.4 millones.

ENDEUDAMIENTO Y LIQUIDEZ DE LA COMPANIA

El ratio corriente al 30-09-03 es de 1.61, mayor que el ratio corriente de 1.51
al 30-06-03.

El ratio de apalancamiento financiero al 30-09-03 es de 1.77, en comparacion
con 1.73 al 30-06-03 y 1.96 al 31-12-02. El ligero aumento del ratio de
apalancamiento en el tercer trimestre del 2003 de debe a una disminucién en
¢l financiamiento de ciertos activos de la Compatfiia a través del mecanismo de
la titulizacion.

La conformacion de las obligaciones de la Compaiiia al 30 de sept:embre del
2003 se muestra en el anexo 4.
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periocdos terminados al 30 de Setiembre del afio 2003 y 2002
{En miles de nuevos soles)

Por el Trimestre Por el Trimestre Por ef Periocdo  Por et Perlodo
espacifico del 1 especifico det 1 do def do det
Notas de Julio 2130 de de Jullo al 30 de 1 de Enero al 30 1 de Enero al 30
Setiembre de Sctiembre de  de Setiembre de de Setiembre de

2003 2002 2003 2002

Ingresos Operacionales

Ventas Netas {ingresos operacionales) 0 175,102 165,341 580,583 507,642
Otros Ingresos Operacionales 4] 873 4,115 4,077 17,221
Total de Ingresos Brutos 175,975 168,456 584,660 524,863
Costo de Ventas (Operacionales) o} -128,248 -115,628 438,514 -358,083
Oftros costos operacionales 0

Total Costos Operacionales -128,248 -115,628 -438,514 -358,083
Utilidad Bruta 47,727 63,828 146,146 166,770
Gastos Qperacionales

Gastos de Ventas o -17.883 -11,5656 -55,389 -45,458
Gastos de Administracion o] -14,630 -21,621 45,418 -58,128
Provisién por perdidas por desvalorizacién de activos 0

Utilidad Operativa 15,214 20,641 46,329 51,184
Otros Ingresos (gastos)

-Ingresos Financieros o] 4,680 6,199 12,447 18,979
Gastos Financieros 0 -8,394 -12,819 -24,918 -35,808
Participacién en los resultados de subsidiarias y afiliadas bajo

el método de participacion patrimonial 0

Ganancia o pérdida por instrumentos financieros derivados 0

Otros Ingresos ¢] 2,392

Otros Gastos 0 ~747 -352 0 -29
Efecto acumulado por cambios en las politicas contables 0

Resultado por Exposicién a fa Inflacion ¢} 482 -8,442 5,642 -15,685
Resultado antes de Gastos Extraordinarios,

Participaciones y del Impuesto a la Renta 11,245 5,417 40,892 17,561
Participacion de los trabajadores corrientes y diferidos 1] -1,1186 -587 -3,750 -1,657
impuesto a la Renta corriente y diferido o] -3,630 -1,855 -12,289 -5,1¢8
Resultado antes de Gastos Extraordinarios 6,499 2,865 24,843 10,706
Gastos Extraordinarios (neto de participaciones e impuesto a

la renta) s -1,473 -2,616 -8,529 -4,208
-Resuitado-antes de Interes Minoritario 5026 248 16,314 6,498
interés Minofitario o] 0 0 0 0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 5,026 248 16,314 6,498
Dividendos de acciones Preferentes 0 0 0 0 0
Utilidad (Pérdida) Neta atribuible a fos accionistas no

preferentes 5,026 248 16,314 6,498
Utilidad (pérdida) basica por accién comln 7 0.024517 0.001532 0.088941 0.040148
Utilidad (pérdida) bdsica por accién de inversion 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Utilidad (pérdida) diluida por accién comin 0.000000 '0.000000 '0.000000 0.000000
Utilidad (pérdida) diluida por accion de inversion 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
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{En miles de nuevos soles}

Dol 1 da Enero  Del 1 de Enero
de 2003 ai 30  de 2002al 30

Godigo de Notas de Setiembre  de Setiembre
Cuenta de 2003 . de 2002
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:
300101 Venta de bienes o senvicios e ingresos operacionales 0 538,353 596,557
300110 Honorarios y comisiones 0 3,105 10,128
3D0103 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de inversidn) 0
3D0111 Dividendos (no incluidos en la actividad de inversion) 0
300112 Regalias 0
300104 Ofros cobros de efectivo relativos a la actividad o] 11,544 11,092
‘Menos pagos (salidas) por:
300102 Proveedores de bienes y servicios 0 443,358 -290,705
300105 Remuneraciones y beneficios sociales 1] -70,858 -84,941
3D0106 Tributos 0 -8,133 -10,023
300107 Intereses y rendimientos {no incluidos en la actividad de financiamiento) 0
3D0113 Regalias 0
300108 Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad 0 -11,707 -20,078
Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
3DO1ST Provenientes de Actividades de Operacion 15,936 232,029
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por:
300201 Venta de valores e inversiones permanentes 0 17,108
3D0209 Prestamos a vinculadas 0
300202 Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 0 1,366 3,084
3D0203 Venta de activos intangibles 0 17,202
300219 Intereses y rendimientos 0
300211 Dividendos 0 14
3D0204 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 0 3,269
Menos pagos (salidas) por:
300205 Compra de valores e inversiones permanentes 0 -22
3D0212 Prestamos otorgados a vinculadas [¢]
3D0206 Compra de inmuebles, maquinaria y equipo 0 -7,978 -2,877
300207 Compra y desarrollo de activos intangibles o}
300208 Otros pagos de efectivo relativos a la actividad 0
Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
3D02ST Provenientes de Actividades de inversién 27,712 3,545
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza (entradas) por:
3D0307 Aumento de sobregiros bancarios Q 2,322
3D0308 Aumento de prestamos bancarios Q
3D0301 Emisién de acciones o nuevos aportes [
300303 Venta de acciones en {esoreria o]
300302 Recursos obtenidos por emisién de valores u otras obligac. Largo plazo 0 130,691 279,521
3D0303 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 0
Menos pagos (salidas) por:
300312 -Amortizacidn o pago de sobregiros bancarios o} -423
300313 Amortizacién o pago de préstamos bancarios 0
3002304 Amortizacién o cancelacion de valores u otras obligaciones de largo plazo [¢] -125,385 442117
300310 Recompra de acciones propias (acciones en tesoreria) 0
300311 Intereses y rendimientos 0 -25,447
3D0305 Dividendos 0 -2,492 -20
3D0306 Oftros pagos de efectivo relativos a la actividad. 0 -24,263 -34,521
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de
3D03ST Actividades de Financiamiento 5,007 -204,137
300401 Aumento {Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo -1,339 24,346
300402 Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio 0 35,019 32,521
300403 Resuitado por Exposicion a la inflacion 0 6,276 -16.418
3D04ST Saldo Efective y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejerciclo 39,936 40,449

e?revros s.a.a.|

/Ko

CPC. BERNARDO CHAUCA Q lS’PE
Ceontador General - Mat. 19915




R TS T TR ATAE Rl TERRI RN AAAE S T WE W WL TRt TTRER R W AR TR R & T R

+ {En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero  Del 1 de Enero
de 2003al30 de 2002al30
de Setiembre  de Setiembre

de 2003 . de 2002

Notas
Codigo de
Cuenta |

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
3D05ST Uilidad (Pérdida) neta-de! Ejercicio
Mas :
300801 Ajustes-a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
3DCE0Y Provision de cuentas de cobranza dudosa
300610 Provision por desvalorizacion de existencias
3D0611 Provision por fluctuacion dei valor de los valores e inversiones
300812 Depreciacion de! ejercicio
300613 Provision por pérdida en el valor de uso de los activos
3D0514 Amortizacion y castigo de activos intangibles
300615 Provision para proteccion del medio ambiente
300816 Amortizacion de otros activos
3DC804 Provisiones diversas
3D0805 Pérdida en venta de valores e inversiones permanentes
300617 Pérdida en venta de inversiones en inmusbles
300805 Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
300618 Pérdida en venta de activos intangibles
Participacion en fos resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
300519 recibidos en efectivo
3D0620 Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
300621 Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
3D0EDT7 Pérdida por activos monetarios no corrientes
3005808 Ofros
Menos:
3D0701 Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
3D0T703 Utilidad en venta de valores e inversiones permanentes
300708 Utilidad en venta de inversiones en inmuebles
300702 Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
3D0707 Utilidad en venta de activos intangibles
300724 Resultado por Exposicion a la Inflacion
300708 impuesto a {a renta y participacion de los trabajadores diferidos
300705 Ganancia por pasivos monetarics no corrientes
Participacion en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
300703 recibidos en efectivo
380710 Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
380711 Ctros
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y
PASIVOS
300801 (Aumento) Disminucion de Cuentas por Cobrar Comerciales
300802 (Aumento) Disminucidn de Cuentas por Cobrar a Vinculadas
300803 (Aumento) Disminucion de Otras Cuentas por Cobrar
300810 (Aumento) Disminucion de Activos por Instrumentos Financieros Derivados
300804 (Aumento) Disminucion en Existencias
3D3805S (Aumento) Disminucion en Gastos Pagados por Anticipado
303806 Aumento (Disminucion} de Cuentas por Pagar Comerciales
380807 Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar a Vinculadas
300803 Aumento (Disminucion) de Otras Cuentas por Pagar
3D0811 -Aumento (Disminucién) de Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de
3D08ST la Actlvidad de Operacién 15,936 232,029

o

16,314 6,498

10,683
12,056
128
24,461 29,306

547

12,696
1,534

OO0 Q000000000 OO0

OO0 000

23,616 35,559

591
313

8,276 16,418

OO0 OO0 OO0

o oo

-14,880

-35,097 23,030
2,484 5,797
14,096 40,078
4,882 5,124
-24,852 72,022

-3,201 8,934

(=l =le e lollalNelelNolNas)

PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE
EFECTIVO EN EL PERIODO

300201 Ajuste de ejercicios anleriores

3D0802 Bienes adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero

320802 Compensacion de pasivos corrientes

300804 Compensacion de pasivos no cormientes

3D0205 Capitalizacién de acreencias t obfigaciones

300805 Revaluacion de activos

300807 Aportes de capital en bienes

[= M=ol lNe e
codoooo
[-N-NoNe-R-No¥.]
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T =N TIAWVWY DM T DRI MW
Totales Adicionales

NUMERO DE ACCIONES COMUNES EN CIRCULACION (En . . .

7898 |Unidades) Ingresar el dato sin decimales 205000000
NUMERO DE ACCIONES DE INVERSION EN CIRCULACION Inaresar el dato sin decimales

TEZ% {(En Unidades) 9 0

Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

030 VALOR NOMINAL DE ACCIONES COMUNES (En nuevos soles) Ejemplo si el dato es S/ 10.00 ing 1000 110
VALOR NOMINAL DE ACCIONES DE INVERSION (En nuevos  {ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

TCLT |soles) Ejemplo si el dato es 8/ 1.00 ingresar 100 0
PROVISION ACUMULADA PARA CUENTAS DE COBRANZA Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T13% |DUDOSA (En miles de Soles) ng 79417
PROVISION ACUMULADA POR DESVALORIZACION DE . .

T440 |EXISTENCIAS (En miles de Soles) ingresar el dato redondeado (sin decimales) 9695
PROVISION ACUMULADA PARA FLUCTUACION DE VALORES . .

T455 |E INVERSIONES (En miles de Soles) Ingresar ¢! dato redondeado (sin decimales) 473
AMORTIZACION ACUMULADA DE INTANGIBLES (En miles de . .

TOS8C [Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 480

T470 DEPRECIACION ACUMULADA (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 170605
ADQUISICION DE INVERSIONES DEL EJERCICIO (En miles de R .

TGS {nuevos soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 0
ADQUISICION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPOS DEL . .

7528 _|EJERCICIO (En miles de nuevos sofes) ingresar el dato redondeado (sin decimales) 31368

o REVALUACION DE ACTIVOS DEL EJERCICIO (En miles de Ingresar ¢l-dato (sin decimales)

7183 |nuevos soles) 0

n

/
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1)

2)

FERREYROS S.A.A Y SUBSIDIARIAS

e ————

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSLOLIDADOS'
POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE SETIEMBRE DEL 2003

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros se preparan de acuerdo con las disposiciones legales sobre la
materia y con los principios de contabilidad generaimente aceptados en el Pert, que
comprenden sustancialmente las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs)
oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad.

Ajuste de los estados financieros para reconocer los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido ajustados para reflejar el efecto de las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda peruana de acuerdo con la metodologia aprobada
por el Consejo Normativo de Contabilidad. Esta metodologia requiere la actualizacién
de las partidas no monetarias de los estados financieros en funcién a su fecha de
origen, aplicando los Indices de Precios al por Mayor. Las partidas monetarias y las
partidas en moneda extranjera no son sujetas de ajuste al estar expresadas en
moneda de poder adquisitivo de la fecha de cierre.

La variacién en el poder adquisitivo de la moneda peruana establecida con base a los
indices de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales para el periodo
terminado el 30 de setiembre del 2003, ha sido 1.0 %.

PRINCIPIO DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonio neto,
ingresos y gastos y flujos de efectivo de Ferreyros S.A A. y los de sus Subsidiarias,
después de eliminar los saldos y las transacciones de importancia entre las
compaifiias del grupo que se detallan a continuacion:

Porcentaje

de propiedad
Orvisa Sociedad Anénima 100.0%
Motorindustria S.A. 100.0%
Fiansa S.A. 100.0%
Unimag S.A. 100.0%
Depésitos Efe S.A. 100.0%
Domingo Rodas S A. 100.0%
Heavy Machinery Services Limited 100.0%

El 1° de abril del 2003, la Compafiia vendié su participacion de 98.98% en el capital
social de Matreq Ferreyros S.A., una empresa constituida en la Republica de Bolivia.

merrewras s.a.a. |
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3) REDUCCION DEL VALOR DE LAS EXISTENCIAS A SU VALOR NETO

REALIZABLE

El movimiento del periodo de la provisién para desvalorizacion de existencias fue el

siguiente:

Saldo inicial

Adiciones del periodo
Aplicaciones por ventas
Castigos

Saldo final

S/.000

14,046
11,868
-12,073
-4,146
9,695

4) INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente
depreciacién acumulada es el siguiente:

Costo :
Terreno
Edificios y ofras construcciones
Instalaciones
Maquinaria y equipo
Maaquinaria y equipo-
flota de alquiler
Unidades de transporte
Unidades de transporte-
flota de alquiler
Muebles y enseres
Trabajos en curso

Depreciacion acumulada
Edificios y otras construcciones
Instalaciones
Maquinaria y equipo
Magquinaria y equipo

flota de alquiler
Unidades de transporte
Unidades de transporte

flota de alquiler
Muebles y enseres

Costo neto

@eeeuma Divxsién Contraloria

Adiciones al
costo y/o
Saldos  aplicadas a Transferen-  Otros Saldos
iniciales  resultados Ventas cias cambios (*) Finales
(miles de nuevos soles)

61,921 118 (1,489) - -11,370 49,180

95,074 649 (28) 534 -6,907 89,322

16,958 230 (82) 203 17,309

122,479 4,681 (2,922) 2,647 -3,736 123,149

94,149 23,379 (4,227) -5,832 107,469

9,143 237 (358) (215) 622 8,185

8,409 - (352) 8,057

27,413 1,783 (215) (44) -927 28,010

3,718 291 (871) -117 3,021
439,264 31,368 (5,094) _ (2,325) 29,511 433,702

24,656 2,030 (4) -1,638 25,045

9,059 793 (95) 0 9,757

69,868 11,139 (1,569) (944) -3,381 75113

0 -
30,073 7,583 (6,930) -1,467 29,259
7,621 476 (583) (270) -337 6,907
0 -

2,339 509 (51) 0 2,797

21,104 1,508 (208) (6) 671 21,729

164,720 24,038 (2,453) _ (8,205) 7,495 170,605
~ 274,544 263,097

Ef Fetrevressaa))
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5)

6)

(") Incluye costo y depreciacion acumulada correspondiente a los saldos iniciales de
Matreq Ferreyros S.A., subsidiaria vendida en el mes de abril del 2003 (Nota 2).

DEUDA POR TITULOS EMITIDOS

Durante el periodo del 2003, la Compaiiia emitié y colocd a través de la Bolsa de
Valores de Lima Bonos Corporativos e instrumentos financieros denominados papeles
comerciales. Al 30 de setiembre del 2003, las obligaciones por estos conceptos son
las siguientes

importe Preciode
Fecha Fecha pendente  oolocadién
Concepto amisién redencén  depego %
Papeles comercides: US $ Ddares
Tercera emision del primer
programa de instrumentos de
corto plazo Femeyros-serieB 16/01/2003  11/01/2004 3,00 96.3125
(a)
Bonos
Cuarta emision de Bonos
Ferreyros-serie A 2082002 29082005 15,000 Alapar
Cuarta emision de Bonos
Femeyros-serie B 071042003  07/04/2006 10,000 Alaper
Cuarta emision de Bonos
FemeyrosserieC 250712003  25007/2006 5,000 Alapar
Total bonos corporativos 30,000
Total 3300

(a) Bajo la par.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de setiembre del 2003, la compafia tiene las siguientes contingencias
tributarias:

a) En el mes de noviembre del enero del 2001, la Compaifiia presenté un recurso de
reclamacion al Tribunal Fiscal en relacion a una Resolucién de Sunat por la cual
fija en casi un millén de soles mas la suma de la deuda tributaria que fuera materia
de acogimiento oportuno en el Régimen Especial de Fraccionamiento Tributario.

EBd Ferrevros s.a.z.)
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En el mes de febrero del 2003, el Tribunal Fiscal resolvié declarar nula e
insubsistente la Resolucién antes indicada, en el extremo que reliquida la deuda
materia de acogimiento a la Ley 27334, ordenando a la Administracion Tributaria
emitir un nuevo pronunciamiento.

b) Como resultado de la revision efectuada por la Sunat del ejercicio 2000:

- En el mes de febrero del 2003, la Compariia recibié una Resolucion de Muita
por S/. 1.7 millones, que incluia intereses por S/. 0.5 millén, por supuesto
tributo omitido en el pago de regularizacion del impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio 2000. La Compafia presentdé un recurso de
reclamacién contra dicha Resoluciéon ante la Administracion Tributaria, la cual
resolvié declarandolo infundado. La Compaifia ha presentado un recurso de
apelacion ante el Tribunal Fiscal.

- Enel mes de abril del 2003, la Comparfiia recibid acotaciones tributarias
por Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas por S/. 2.0 millones
y S/. 1.0 millén, respectivamente, incluidos multas e intereses. La Compaiiia ha
presentado ante el Tribunal Fiscal un recurso de reclamacion contra dichas
resoluciones.

Por otra parte, al 30 de setiembre del 2003, la Compaiia mantiene en proceso de
reclamacién un juicio por concepto de indemnizacibn por responsabilidad
extracontractual iniciado por terceros por US $1.6 millones.

La Gerencia de la Compaifia, basada en la opiniébn de sus asesores legales y
tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y que el
resultado final seria favorable a la Compaiiia.

Adicionalmente, la Compaiiia tiene los siguientes compromisos:
a) Avales por US$ 5.2 millones, que garantizan operaciones de compra de terceros.

b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$ 4.5 millones que
garantizan transacciones diversas.

B Fefreyros sasa]
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7)

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica por cada accién comin ha sido determinada de la
siguiente manera:

Trimestres terminados el Periodos terminados el
30-09-03 30-09-02 30-09-03 30-09-02
Utilidad neta S/. 5,026,000 248,000 16,314,000 6,498,000

Promedio ponderado del
Ndmero de acciones 205,000,000 161,850,384 183,425,192 161,850,384

Utilidad neta por accién  S/. 0.02 0.001 0.089 0.04

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo [a utilidad neta correspondiente a
los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las acciones comunes en
circulacién a la fecha de los estados financieros. Por no existir condiciones que lo
justifiquen, no se ha determinado la utilidad por accidén diluida, la misma que se
determina cuando existen acciones potenciales, las cuales corresponden
principalmente a instrumentos financieros o contratos que den derechos a sus
tenedores a obtener acciones comunes.

Contador General - Mat. 1991




